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Lienhardt & Partner
PRIVATBANK ZURICH

Swiss Private Invest
Merkblatt tiber die Chancen und
Risiken einer Vermogensverwaltung

Dieses Merkblatt informiert Sie als Anleger iiber die Chancen und Risiken bei der Investition in eine Vermégensverwaltung.

Bei der Vermogensverwaltung beauftragen Sie die Bank, Ihr Kapital anzulegen. Die Bank trifft — geméss lhrem Anlageprofil und unter
Beriicksichtigung der Konjunkturentwicklung sowie der Lage an den Finanzmirkten — die Anlageentscheidungen. Als Anleger profitieren
Sie vom Know-how der Bank und von einer breiten Streuung der Anlage. Erst durch die Kombination verschiedener Anlageklassen und
die aktive Steuerung ihrer Gewichtung mittels einer dafiir spezialisierten Vermogensverwaltung lassen sich die Verlustrisiken reduzieren

und die Renditechancen erhéhen.

Anlageprofil und Anlagestrategie

Wie die Bank Ihr Kapital anlegen soll, wird durch Thre persénlichen Bediirf-
nisse und Ziele, Thren Anlagehorizont sowie IThre persdnliche Risikofihig-
keit und Risikobereitschaft bestimmt.

Die Risikofidhigkeit misst dabei ihre finanzielle Fihigkeit, allfillige Anlage-
verluste zu verkraften.

Die Risikobereitschaft demgegeniiber bestimmt Ihre emotionale Toleranz
gegeniiber den Anlagerisiken und den damit verbundenen méglichen Ver-
lusten. Mit der Risikobereitschaft wird sichergestellt, dass die Bank Ihr
persdnliches Sicherheitsbediirfnis berticksichtigt.

Vom Anlageprofil hingt die Anlagestrategie ab. Je hoher Ihre Risikofihig-
keit und je hoher die Risikobereitschaft ausfillt, umso hohere Renditen
werden mit der Anlagestrategie angestrebt. Diese hoheren Renditechan-
cen sind jedoch unter Inkaufnahme hoherer Risiken erzielbar. Eine falsch
gewihlte Anlagestrategie, unzureichende oder gar falsche Informationen
bei der Ermittlung des Anlageprofils kénnen folglich zu risikobehafteten

Anlagen mit einem zu hohen Verlustpotential fiir Sie als Anleger fiithren.

Kursschwankungen und Marktrisiko

Die Renditechancen einer Anlage liegen in steigenden Kursen der Wert-
schriften. Im Gegensatz dazu manifestieren sich die Risiken in Kursriick-
gingen und damit in entsprechenden Vermdogensverlusten. Bei diesen
Kursschwankungen handelt es sich um das Marktrisiko, das auf Fakto-
ren zuriickzufiihren ist, die simtliche Arten von Wertpapieren betreffen
konnen (Kursschwankungen, Zinssatzinderungen, politische Ereignisse,
etc.). Dieses Risiko ist bei einer aktienlastigen Anlagestrategie hoher als
bei einer Strategie, welche schwergewichtig in Obligationen investiert. Da
die Finanzmirkete auflange Frist jedoch mehr Renditechancen beinhalten,
spielt der Anlagehorizont eine zentrale Rolle. Je linger der Anlagehorizont,

umso mehr Aktien kann die gewihlte Anlagestrategie aufweisen.

Diversifikation

Die Kursschwankungen einer einzelnen Aktie (auch Volatilitit genannt)
sind in der Regel héher als die Kursschwankungen des gesamten Aktien-
marktes. Je hoher die Volatilitit des Wertpapieres, desto grosser die Chan-
cen, aber auch die Risiken. Mittels Investition in mehrere Aktien kann
dieses unternehmensspezifische Risiko zwar reduziert werden, jedoch ist
es gerade die Eigenheit eines Vermdgensverwaltungsmandats mit Einzel-

titeln, von deren zusitzlichen Chancen zu profitieren.

Zinsidnderungsrisiko

Unter Zinsinderungsrisiko versteht man die Gefahr, dass der mit einem
zinstragenden Finanzproduket (Obligation, Immobilien) verbundene Zins-
satz durch die kiinftige Marktentwicklung vom Marktzins abweicht. Stei-
gende Zinsen bedeuten sowohl bei Obligationen als auch bei Immobilien
fallende Kurse bzw. Wertverluste und je linger die Laufzeit der Anlage,
desto hoher der Kursverfall sowie umgekehrt. Durch die geeignete Wahl
der Laufzeiten (sogenanntes Durations-Management) kann der Einfluss

des Zinsinderungsrisikos reduziert werden.

Wihrungsrisiko

Anlagen kénnen in verschiedenen (Fremd-)Wihrungen erfolgen. Wihrun-
gen entwickeln sich oftmals parallel zu den Aktienmirkten und kénnen so
zu einer Kumulation von Risiken fiihren. Je mehr Fremdwihrungen und
je hoher der Aktienteil, umso hoher ist somit das insgesamt vorhandene

Verlustpotential.

Bonitit

Die Bonitit beschreibt das Ausfallrisiko eines Obligationenschuldners
oder einer Aktiengesellschaft. Durch die Beschrinkung auf die Investition
in Anlagen von guten Schuldnern, kombiniert mit einer breiten Streuung
bzw. Diversifikation gerade bei den Obligationen, konnen Bonititsrisiken

reduziert werden.

Vermégensverwaltung

Die Umsetzung der gewihlten Anlagestrategie erfolgt durch eine auf die-
ses Geschift spezialisierte Privatbank. Sie legt das Kapital mit Sorgfalt
innerhalb definierter Anlagerichtlinien an. Eine Garantie fiir eine positive
Performance ist bei einer Vermdgensverwaltung nicht gegeben. Auch ist
die vergangene Performance kein Indikator fiir die zukiinftige Wertent-

wicklung. Sie bietet keine Gewihr fiir einen Erfolg in der Zukunft.

Steuerliche Aspekte

Bei Wertschriftenanlagen konnen diverse steuerliche Folgen auftreten. Der
Nettoertrag Ihres Anlagevermogens wird durch die Steuerbelastung der
Anlagen beeinflusst. Es empfiehlt sich, sich vor der Investition tiber die zu
erwartenden steuerlichen Aspekte informieren zulassen. Weder Swiss Life
Select Schweiz AG noch Lienhardt & Partner Privatbank Ziirich AG bieten

Steuerberatungen an.
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