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Nouveaux plafonds des crypto-monnaies 

Comme prévu, le Bitcoin (BTC) a atteint un nouveau record historique en juillet, à 
122 000 $. Ce mouvement a de nouveau été alimenté par la demande institutionnelle, 
en particulier par les produits Bitcoin négociés en bourse. Au cours des deux derniers 
mois, environ 8,5 milliards $ ont été investis dans des ETF au comptant Bitcoin aux 
Etats-Unis. A cela s’ajoutent les allocations stratégiques de trésorerie des entreprises 
qui utilisent Bitcoin comme valeur de réserve à long terme. 

L’intégration dans le système financier classique progresse également: JPMorgan 
accepte pour la première fois le bitcoin comme garantie de crédit et teste dans un projet 
pilote avec Coinbase la connexion de comptes bancaires à des portefeuilles 
cryptographiques. Le bitcoin n’est pas le seul à en profiter: la capitalisation boursière 
totale est passée de 3200 à 3800 milliards de dollars. 

Ethereum (ETH) a connu une croissance impressionnante de 55% en juillet, soutenue 
par les avancées réglementaires et l’utilisation croissante des actifs tokenisés. Le mois 
de juillet a marqué plusieurs étapes politiques: le Clarity Act adopté à la Chambre des 
représentants des Etats-Unis réduit l’incertitude juridique en classant avec précision les 
actifs numériques. Le Genius Act, déjà entré en vigueur, renforce le rôle d’Ethereum et 
d’autres blockchains de contrats intelligents en tant que couche d’infrastructure pour 
les actifs réels tels que les Stablecoins. Le règlement en chaîne des transactions en 
dollars et des activités boursières s’établit comme une nouvelle norme, ce qui constitue 
un catalyseur structurel pour les flux de capitaux vers les systèmes financiers basés sur 
la blockchain. 

Parallèlement, la SEC a publié une directive révisée sur les ETF pour les altcoins. Ce 
nouveau cadre facilite l’admission des ETF individuels sur des actifs cryptographiques 
spécifiques, ce qui élargira considérablement la gamme de produits. Le nouveau 
rapport de 160 pages sur les actifs numériques de la Maison Blanche complète le cadre 
politique. Le document va au-delà de la simple stratégie: il analyse de manière 
remarquablement approfondie les principaux mécanismes du marché et formule une 
approche cohérente pour positionner les Etats-Unis en tant que centre cryptographique 
mondial, ce qui est unique au monde sous cette forme. 

Le rythme et l’ambition stratégique des Etats-Unis agissent comme un catalyseur 
fondamental pour le marché de la crypto-monnaie au second semestre. La 
combinaison de clarté réglementaire, d’une implication institutionnelle croissante et 
d’une intégration technologique plaide en faveur d’une large poursuite de la tendance 
haussière, avec une tendance à la baisse de la domination Bitcoin au profit d’un 
segment Altcoin plus dynamique. (Leon Curti, Digital Asset Solutions) 


