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Piano di risparmio «Felicita to go»

Dati al 29/02/2024

Accumulo di patrimonio sul lungo termine con gestione patrimoniale professionale

Descrizione della strategia

Il modello d’investimento «Felicita to go» & una strategia di portafo-
glio di fondi gestita attivamente che colloca in diversi fondi d’inve-
stimento di specifiche categorie d’investimento, la cui ponderazione
percentuale viene monitorata attivamente, a seconda della situazio-
ne sui mercati finanziari e a i fini di una relazione rischio/rendimento
ottimizzata. In base alla propensione al rischio dell'investitore vengo-
no offertii profili d'investimento «Balanced» e «Dynamic». La variante
equilibrata contempla per gli investimenti dinamici (azioni e investi-
menti alternativi) una percentuale massima del 65%. Il portafoglio di
fondi dinamico prevede un limite superiore dell'85%.

Orientamento alla strategia

Nell’'ambito della gestione patrimoniale di Zugerberg Finanz, accan-
to ai fondi core figurano le categorie d’'investimento di obbligazioni,
azioni, infrastruttura come pure investimenti private equity ampia-
mente diversificati (investimenti alternativi). Gli strumenti a reddito
fisso sono focalizzati sulle obbligazioni societarie che fungono da
ancora in un mercato dei capitali soggetto a oscillazioni. Le categorie
dinvestimento delle azioni, dell'infrastruttura e degli investimenti
alternativi sono orientate alla creazione di proventi. Il portafoglio &
altamente focalizzato sul mercato nazionale. Sia il mercato azionario
svizzero che il franco svizzero vengono sovraponderati.

Commento sul mercato
Storicamente, i mercati dei capitali mostrano una debolezza stagio-
nale nel mese di febbraio, ma nel 2024 ci sono pochi segnali di de-
bolezza. Il Fondo monetario internazionale ha recentemente aumen-
tato le aspettative di crescita globale per I'anno in corso dal 2.9% al
3.1%. Linflazione sta diminuendo sensibilmente, il che rafforza la fi-
ducia dei consumatori e la disponibilita degli imprenditori a investire.

Negli USA siamo lontani dalla temuta recessione. Il tasso di ri-
ferimento del 5.5% & ben al di sopra del tasso di inflazione. Il mer-
cato globale non risulta ancora disturbato. Profonde fluttuazioni e
persistenti afflussi dal mercato monetario caratterizzano i mercati
azionari statunitensi, e le speranze di tagli dei tassi di riferimento a
partire da giugno rimangono intatte.

Anche i mercati azionari europei non devono nascondersi. Con
un solido rialzo (+7.9% da inizio anno), I'Euro Stoxx 50 si trova piu o
meno allo stesso livello dell'S&P500 (+6.8%). La politica monetaria
€ meno restrittiva e la politica fiscale & meno espansiva rispetto agli
Stati Uniti economicamente piu forti.

Zugerberg Finanz

Zugerberg Finanz si annovera tra i maggiori gestori patrimoniali indi-
pendenti dalle banche in Svizzera ed é direttamente subordinata alla
FINMA. La societa si distingue per una gestione patrimoniale attiva,
indipendente e frasparente.

Suddivisione dei fondi Balanced Dynamic
Obbligazionario 58% 35%
SPDR - Bloomberg Global Aggregate Bond ETF 20% 10%
Zugerberg Funds - ZF Income Fund 23% 10%
PPF - Credit Opportunities Fund 10% 10%
AWI - Infrastructure Debt Fund 5% 5%
Azionario 40% 60%
iShares — Swiss Dividend ETF 25% 35%
SPDR - S&P Euro Dividend Aristocrats ETF 7% 15%
iShares - MSCI World Information Technology ETF 5% 5%
Kotak - India Growth Fund 3% 5%
Investimenti alternativi 2% 5%
iShares Listed Private Equity ETF 2% 5%
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anno 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Balanced 1.64% -9.80% 13.25%  1.03% 11.36% -19.85% 701%  1.66%
Dynamic 2.36% -1299% 1523%  1.85% 16.63% -22.51% 7.15%  2.87%

Inizio del mandato di gestione patrimoniale da parte di Zugerberg Finanz il 01/01/2024

Costi del fondo Balanced Dynamic

TER 0.37% 0.35%

Intermediario /
Swiss Life Select Schweiz ?}
Z&hlerweg 8, CH-6304 Zug SWiSSLife
www.swisslife-select.ch Select

Banca depositaria / Gestore patrimoniale
Lienhardt & Partner Privatbank Zirich AG
Ramistrasse 23, CH-8001 Zirich
www.lienhardt.ch

Lienhardt & Partner
PRIVATBANK ZURICH

Gestore di fondi
Zugerberg Finanz AG
Lussiweg 47, CH-6302 Zug
www.zugerberg-finanz.ch
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